Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til 8§ 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt a&ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtge-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

18. december 2023

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for teknikum — og diplomingenigrer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preaecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Forudsetninger i markedsveaerdigrundlaget m.m.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgagrende billede af anmeldelsen.

Baseret pa arets analyser anmeldes opdaterede markedsveaerdiforudsaetninger vedrarende:
e Dgdelighedsintensiteter

Invalideintensiteter

Genkgbsintensiteter

Fripoliceintensiteter

Risikomargen

Der anmeldes a&ndring til opggrelsen af de pensionsmaessige henseettelser. A£ndringen vedrgrer hvordan
veerdien af negativ institut-PAL indregnes i pensionskassens pensionsmaessige hensaettelser i gennem-
shitsrente.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrarer 8§ 20, stk. 1, nr. 6

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

31. december 2023

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophaever eller sendrer.

Anmeldelsen &ndrer:
o anmeldelse af forudsatninger i markedsveerdigrundlaget af 15. december 2022
o anmeldelse af ny opgerelsesmetode af risikomargen til regnskab af 15. december 2022
o anmeldelse af opgarelse af pensionsmassige hensattelser af 28. juni 2019

Angivelse af forsikringsklasse
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Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgarel-
sens 8§ 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrgrer forsikringsklasse 1 og Ill.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar
og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendt-
ggrelsens § 2, stk. 3.

Pa baggrund af arets analyser er der fastsat opdaterede markedsveerdiintensiteter.

Invalideanalyse

Analysen anvender O/E-rater opdelt pa alder, ken og kalenderar. Der observeres en aldersafhaengig
trend, mens der ikke observeres nogen naevnevaerdig trend i kalenderarsdimensionen. Da datagrundlaget
er yderst begraenset, og maend udger den stagrste del af datagrundlaget, er det valgt at modellere en
unisex intensitet. Arets invalideanalyse resulterer dermed i en aldersafhaengig unisex intensitet.

Fripoliceanalyse

Analysen anvender O/E-rater opdelt pa alder, kan og kalenderar. Der observeres ingen nsevneveerdig
trend i kalendertidsdimensionen. Da datagrundlaget er yderst begraenset, vurderes det ikke meningsfuldt
at modellere en alders- og kensafhaengig intensitet. Arets fripoliceanalyse resulterer derfor i en konstant
unisex intensitet estimeret som en gennemsnitlig O/E-rate pa tvaers af aldre, kan og tid.

Genkgbsanalyse

Analysen anvender O/E-rater opdelt pa alder og kalenderar. Der observeres ingen naevneveerdig trend i
kalendertidsdimensionen. Genkgbsintensiteten modelleres derfor som veerende afheengig af alder. Arets
genkgbsanalyse resulterer dermed i en aldersafhaengig unisex intensitet.

Risikomargen
Risikomargen (RM) udtrykker en gkonomisk veerdi for den usikkerhed, der er knyttet til estimationen af

bestandens markedsveerdiforudsaetninger. De mest veesentlige markedsveerdiforudsaetninger vedrgrer
intensiteter for dgdsfald, genkab (tilbagekgb), fripolice og invaliditet. Metoden for at beregne risikomargen
indebaer at intensiteterne for disse fire biometriske risici bliver stgdet simultant. GY bliver beregnet med
de justerede intensiteter og risikomargen kvantificeres herefter ved:

RM = GY/ust — GY
hvor GY/*t angiver vaerdien af de garanterede ydelser opgjort med justerede intensiteter, og GY angiver
veerdien af de garanterede ydelser uden justering af intensiteter.

Pa baggrund af analyserne opdateres afsnittene 16.2, 16.3, 16.6 og 16.7 i pensionskassens tekniske
grundlag til:
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16.2 Dgdelighedforudsstninger

For maend anvendes:

pag = eTEITATETRAE L, - (1 R(x)) T

hvor i, angiver Finanstilsynets benchmarkdpdelighed, Rir) Finanstilsynets fremtidige levetidsfor-
bedringer og basisfunktionerne r;(x) er givet som:

1 Jor < 1y
ri(z) B2 forry =T
1] Jorx = 7

fori=1230g x; =20-(2+1i)
Parametrene 5, G2 op Gy estimeres ved brug af en Poisson repressionsmodel.
For kvinder anvendes:

iyt gyl tAara(y) r-ﬁ':r::y:-ﬂy_: -1 — ﬁ"l:j.r}]‘ 2022

hvor i, , angiver Finanstilsynets benchmarkdadelighed, R{y) Finanstilsynets fremtidige levetidsfor-
bedringer og basisfunktionrne r;{y) er givet som:

1 Jory Sy
ri(v) sl foryg<u<y
0 Jor y = y;

fori=1230gxi=20-[2+1i)

Parametrene F, G2 op f3 ostimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel.

Baseret pa Arets analvse anvender pensionskassen fplgende G-vardier ultimo 2023;

Ultimo 2022 [ Mand | KEvinder
B 05025 | -0,1849
fFa -0.5681 | -0,0619
B -0.2620 | -0,1108

Datagrundlaget for analvsen bestfr af data for pensionskassens samlede bestand af medlemmer for
2018-2022.
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16.3 Invaliditetsforudsstninger

Invalideintensiteten or fastsat zom bedste sken for Invalideintensiteten. Der anvendes aldersafhsengize
unisex invalideintensiteter. Invalideintensiteterne er for aldre = < [0, 120] fastsae £il

fg;(30) for r < 30,
figi(x)  for e [30,60),
Hai(T) _

(B0} for r e (60,66),

0 for = = 66,
hvor

fai(z) = exp{fo + 51 - x),

med parametrens angivet i Tabel 2.

Parameter | Vardi
Ha -12 BTET1 5046
i) 0.1 226063024

Tabel 2: Parametre til den endelige invalideintensitet for ISP

16.6 Genkgb- og fripolice

Der er samme genkebs- og fripoliceintensiteter for hele Garantiordningen (A, B, C, D) samt supple-
rende livrenter) op seniorordningen.

Fripolice intensiteten er fastsat til p,y = 0,0354576615793415 for alle aldre og ken.
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Genkehsintensiteten or fastsar som bedste skon for genkebsintensiteten. Der anvendes aldersafhengipe
unizex genkebsintensiteter. Genkpbsintensiteterne er for aldre x £ [0, 120] fastsat eil

Haurl(43] for r < 45,
o faue(x)  for ¥ e [45,60],
B[]
Haur(60)  for T e (60, 66),
0 for = = 6,
hvor
Ponr(z) = exp(fp + By - 1),
med parametrens angivet i Tabel 3.
Parameter | Vardi

B 2 DE64206804
B4 -0, 1 240854336

Tabel 3: Parametre til den endelipe penkebsintensitet for ISP

16.7 Risikomargen

Justeringer af overgangssandsynligheder til berepning af risikomargen er de samme for hele Garanei-
ordningen (A, B, C, D samt supplerende livrente) op seniorordningen.

Folgende faktorer skal multipliceres med den oprindelige markedsvaerdiintensitet.

Dadelighed | Genkeb | Fripolice | Invaliditet
93% T0% 131% 1265

Teknisk grundlag afsnit 11.1.4 Livsforsikringshenseettelse til markedsveerdi opdateres til:

11.1.4 Livsforsikringshenseettelse til markedsveerdi

Livsforsikringshenszaettelsen opgares pa aggregeret niveau inden for samme kontributionsgruppe ved
LH=GY + IB + KB + RM,

Hvor KB er det samlede kollektive bonuspotentiale og LH er fradraget en eventuel negativ institut-PAL.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens 8§ 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekven-
ser, skal livsforsikringsselskabet redeggare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens 8§ 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ikke direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Anmeldelsen vedrgrer alene mar-
kedsveerdiopggarelser af forsikringsforpligtelserne.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens 8§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

s em——
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Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggarelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.
Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.
Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redeggare herfor.
Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.
Nedenfor fglger de gkonomiske konsekvenser for gennemsnitsrentebestanden ved opdatering af mar-
kedsverdiforudsetninger, opgjort pr. 30. september 2023 for henholdsvis Grp. A-D (rentegrupper
med garanterede gennemsnitsrenteordninger), LR (rentegruppen for supplerende livrenter) og Senior-
ordningen (markedsrenteprodukt med garanti pa renteelementet).
Konsekvenserne er regnet sekventielt.
Grp A pr. 30-09-2023 Markeds- Individuelt | Kollektivt bo- Risiko- Pensions- Udlags-
. vaerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti-
(mio.kr.) : margen hensattelser konto
ser tiale ale
géordateret levetidsforbedrin- 0,03 0.03 0.00 0,00 0,00 0.00
Opdateret dgdelighed -0,04 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret genkab 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret fripolice 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret invaliditet 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret risikomargen 0,00 -0,05 0,00 0,05 0,00 0,00
Total -0,06 0,02 0,00 0,04 0,00 0,00
Grp B pr. 30-09-2023 Markeds- Individuelt | Kollektivt bo- Risiko- Pensions- Udlaegs-
. veerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti-
(mio.kr.) : margen hensattelser konto
ser tiale ale
8é3rdateret levetidsforbedrin- 3.8 3.9 0.0 0,1 0.0 0.0
Opdateret dgdelighed -4,0 4,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret genkab 0,2 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0
Opdateret fripolice 0,6 0,0 0,0 -0,6 0,0 0,0
Opdateret invaliditet 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Opdateret risikomargen 0,0 -4,9 0,0 4,9 0,0 0,0
Total -7,0 2,9 0,0 4,1 0,0 0,0
Grp C pr. 30-09-2023 Markeds- Individuelt | Kollektivt bo- Risiko- Pensions- Udlaegs-
. veerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti-
(mio.kr.) : margen hensattelser konto
ser tiale ale
8é3rdateret levetidsforbedrin- 13 0.0 0.0 0.0 13 1.0
Opdateret dgdelighed -1,5 0,0 0,0 0,0 -1,5 -1,3
Opdateret genkgb 0,4 0,0 0,0 -0,1 0,4 0,4
Opdateret fripolice 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Opdateret invaliditet 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Opdateret risikomargen 0,0 0,0 0,0 1,4 1,4 1,4
Total 2,3 0,0 0,0 1,2 -1,1 -0,6
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Grp D pr. 30-09-2023 Markeds: | Individuelt | Kollektivt bo- | p;p Pensions- Udlzgs-
. vaerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti-
(mio.kr.) : margen hensattelser konto
ser tiale ale
g)é)rdateret levetidsforbedrin- 10,8 0.0 0.0 0.0 10,8 10,8
Opdateret dgdelighed -19,6 0,0 0,0 0,0 -19,6 -19,6
Opdateret genkab 2,2 0,0 0,0 -0,4 1,8 1,8
Opdateret fripolice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret invaliditet -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,2
Opdateret risikomargen 0,0 0,0 0,0 25,0 25,0 25,0
Total -28,2 0,0 0,0 24,3 -3,9 -3,9
Grp A - D pr. 30-09-2023 Markeds: 1 Individuelt™ f Kollektivi bos |- b i Pensions- Udlags-
) vaerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti-
(mio.kr.) : margen hensattelser konto
ser tiale ale
g)é)rdateret levetidsforbedrin- 15,9 3.9 0.0 20,1 2.0 11,8
Opdateret dgdelighed -25,2 4,1 0,0 -0,1 -21,2 -21,0
Opdateret genkab 2,9 -0,1 0,0 -0,6 2,1 2,1
Opdateret fripolice 0,7 0,0 0,0 -0,7 0,0 0,0
Opdateret invaliditet -0,1 0,0 0,0 -0,3 -0,3 -0,3
Opdateret risikomargen 0,0 -5,0 0,0 31,4 26,4 26,4
Total -37,6 3,0 0,0 29,6 -5,0 -4,5
LR pr. 30-09-2023 Markeds- Individuelt | Kollektivt bo- Risiko- Pensions- Til egen-
) vaerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti- -
(mio.kr.) : margen hensattelser kapitalen
ser tiale ale
;)eprdateret levetidsforbedrin- 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0.00
Opdateret dedelighed -0,06 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret genkgb 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret fripolice 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret invaliditet 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret risikomargen 0,00 -0,04 0,00 0,04 0,00 0,00
Total -0,07 0,03 0,00 0,04 0,00 0,00
Senior pr. 30-09-2023 Mailedsy [ndividuclgfikollckivebo Risiko- Pensions- Til egen-
) vaerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti- -
(mio.kr.) : margen hensattelser kapitalen
ser tiale ale
;)eprdateret levetidsforbedrin- 23 0.6 0.0 0.0 4.7 1.7
Opdateret dgdelighed -5,8 1,7 0,0 0,0 -4,1 4,1
Opdateret genkab 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret fripolice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret invaliditet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret risikomargen 0,0 0,0 0,0 8,2 8,2 -8,2
Total -8,0 2,3 0,0 8,2 2,5 -2,5
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Samlet set falder de pensionsmaessige henseettelser for rentegruppe A-D med 5 mio. kr. med den konse-
kvens, at udleegskontoen kan nedbringes med 4,5 mio. kr. For Seniorordningen stiger den pensionsmaes-
sige hensaettelse med 2,5 mio. kr. som deekkes af egenkapitalen.

Andringen vedrgrende hvordan negativ institut-PAL indregnes i pensionskassens pensionsmaessige
henseettelser, vil opgjort pr Q4 2022 give anledning til et fald i de samlede pensionsmaessige henseettelser
for rentegruppe A-D og supplerende livrenter pa:

Rentegruppe A: Fald pa 231 t. kr.
Rentegruppe B: Fald pa 40 mio. kr.
Rentegruppe C: Fald pa 12 mio. kr.
Rentegruppe D: Fald pa 91 mio. kr.
Supplerende livrenter: Fald pa 600 t.kr.

AEndringen giver samtidigt anledning til en stigning i udleegskontoen for rentegruppe A-D, mens egenka-
pitalen ma daekke et tab for gruppen af supplerende livrenter:

Rentegruppe A: Stigning i udlaegskonto pa 34 t.kr.
Rentegruppe B: Stigning i udlaegskonto pa 6 mio. kr.
Rentegruppe C: Stigning i udlaegskonto pa 2 mio. kr.
Rentegruppe D: Stigning i udleegskonto pa 12 mio. kr.
Supplerende livrenter: Tab daekket af egenkapital pa 83 t.kr.

Navn
Angivelse af havn

Anne Louise Baltzer Engelund

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Jesper Brohus

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til 8§ 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt a&ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtge-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

18. december 2023

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for teknikum — og diplomingenigrer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preaecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Forudsetninger i markedsveaerdigrundlaget m.m.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgagrende billede af anmeldelsen.

Baseret pa arets analyser anmeldes opdaterede markedsveaerdiforudsaetninger vedrarende:
e Dgdelighedsintensiteter

Invalideintensiteter

Genkgbsintensiteter

Fripoliceintensiteter

Risikomargen

Der anmeldes a&ndring til opggrelsen af de pensionsmaessige henseettelser. A£ndringen vedrgrer hvordan
veerdien af negativ institut-PAL indregnes i pensionskassens pensionsmaessige hensaettelser i gennem-
shitsrente.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrarer 8§ 20, stk. 1, nr. 6

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

31. december 2023

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophaever eller sendrer.

Anmeldelsen &ndrer:
o anmeldelse af forudsatninger i markedsveerdigrundlaget af 15. december 2022
o anmeldelse af ny opgerelsesmetode af risikomargen til regnskab af 15. december 2022
o anmeldelse af opgarelse af pensionsmassige hensattelser af 28. juni 2019

Angivelse af forsikringsklasse

e Toe——
FINANSTILSYNET Finanstilsynet — Strandgade 29 — 1401 Kgbenhavn K — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00





Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgarel-
sens 8§ 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrgrer forsikringsklasse 1 og Ill.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar
og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendt-
ggrelsens § 2, stk. 3.

Pa baggrund af arets analyser er der fastsat opdaterede markedsveerdiintensiteter.

Invalideanalyse

Analysen anvender O/E-rater opdelt pa alder, ken og kalenderar. Der observeres en aldersafhaengig
trend, mens der ikke observeres nogen naevnevaerdig trend i kalenderarsdimensionen. Da datagrundlaget
er yderst begraenset, og maend udger den stagrste del af datagrundlaget, er det valgt at modellere en
unisex intensitet. Arets invalideanalyse resulterer dermed i en aldersafhaengig unisex intensitet.

Fripoliceanalyse

Analysen anvender O/E-rater opdelt pa alder, kan og kalenderar. Der observeres ingen nsevneveerdig
trend i kalendertidsdimensionen. Da datagrundlaget er yderst begraenset, vurderes det ikke meningsfuldt
at modellere en alders- og kensafhaengig intensitet. Arets fripoliceanalyse resulterer derfor i en konstant
unisex intensitet estimeret som en gennemsnitlig O/E-rate pa tvaers af aldre, kan og tid.

Genkgbsanalyse

Analysen anvender O/E-rater opdelt pa alder og kalenderar. Der observeres ingen naevneveerdig trend i
kalendertidsdimensionen. Genkgbsintensiteten modelleres derfor som veerende afheengig af alder. Arets
genkgbsanalyse resulterer dermed i en aldersafhaengig unisex intensitet.

Risikomargen
Risikomargen (RM) udtrykker en gkonomisk veerdi for den usikkerhed, der er knyttet til estimationen af

bestandens markedsveerdiforudsaetninger. De mest veesentlige markedsveerdiforudsaetninger vedrgrer
intensiteter for dgdsfald, genkab (tilbagekgb), fripolice og invaliditet. Metoden for at beregne risikomargen
indebaer at intensiteterne for disse fire biometriske risici bliver stgdet simultant. GY bliver beregnet med
de justerede intensiteter og risikomargen kvantificeres herefter ved:

RM = GY/ust — GY
hvor GY/*t angiver vaerdien af de garanterede ydelser opgjort med justerede intensiteter, og GY angiver
veerdien af de garanterede ydelser uden justering af intensiteter.

Pa baggrund af analyserne opdateres afsnittene 16.2, 16.3, 16.6 og 16.7 i pensionskassens tekniske
grundlag til:
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16.2 Dgdelighedforudsstninger

For maend anvendes:

pag = eTEITATETRAE L, - (1 R(x)) T

hvor i, angiver Finanstilsynets benchmarkdpdelighed, Rir) Finanstilsynets fremtidige levetidsfor-
bedringer og basisfunktionerne r;(x) er givet som:

1 Jor < 1y
ri(z) B2 forry =T
1] JJor = 7

fori=1230g x; =20-(2+1i)
Parametrene 5, G2 op Gy estimeres ved brug af en Poisson repressionsmodel.
For kvinder anvendes:

iyt gyl tAara(y) rs’”:y:'ﬁ.ly_: -1 — ﬁ"l:j.r}]‘ 2022

hvor i, , angiver Finanstilsynets benchmarkdadelighed, R{y) Finanstilsynets fremtidige levetidsfor-
bedringer og basisfunktionrne r;{y) er givet som:

1 Jory Sy
ri(v) sl foryg<u<y
0 Jor y = y;

fori=1230gxi=20-[2+1i)

Parametrene F, G2 op f3 ostimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel.

Baseret pa Arets analvse anvender pensionskassen fplgende G-vardier ultimo 2023;

Ultimo 2022 [ Mand | KEvinder
B 05025 | -0,1849
Ba -0.5681 | -0,0619
B -0.2620 | -0,1108

Datagrundlaget for analvsen bestfr af data for pensionskassens samlede bestand af medlemmer for
2018-2022.
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16.3 Invaliditetsforudsstninger

Invalideintensiteten or fastsat zom bedste sken for Invalideintensiteten. Der anvendes aldersafhsengize
unisex invalideintensiteter. Invalideintensiteterne er for aldre = < [0, 120] fastsae £il

fg;(30) for r < 30,
figi(x)  for e [30,60),
ﬂm'[T:' _

(B0} for r e (60,66),

0 for = = 66,
hvor

failz) = exp(fo + F1 - 1),

med parametrens angivet i Tabel 2.

Parameter | Vardi
Ha -12 BTET1 5046
i) 0.1 226063024

Tabel 2: Parametre til den endelige invalideintensitet for ISP

16.6 Genkgb- og fripolice

Der er samme genkebs- og fripoliceintensiteter for hele Garantiordningen (A, B, C, D) samt supple-
rende livrenter) op seniorordningen.

Fripolice intensiteten er fastsat til p,y = 0,0354576615793415 for alle aldre og ken.
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Genkehsintensiteten or fastsar som bedste skon for genkebsintensiteten. Der anvendes aldersafhengipe
unizex genkebsintensiteter. Genkpbsintensiteterne er for aldre x £ [0, 120] fastsat eil

Haurl(43] for r < 45,
o faue(x)  for ¥ e [45,60],
B[]
Haur(60)  for T e (60, 66),
0 for = = 6,
hvor
Ponr(z) = exp(fp + By - 1),
med parametrens angivet i Tabel 3.
Parameter | Vardi

B 2 DE64206804
B4 -0, 1 240854336

Tabel 3: Parametre til den endelipe penkebsintensitet for ISP

16.7 Risikomargen

Justeringer af overgangssandsynligheder til berepning af risikomargen er de samme for hele Garanei-
ordningen (A, B, C, D samt supplerende livrente) op seniorordningen.

Folgende faktorer skal multipliceres med den oprindelige markedsvaerdiintensitet.

Dadelighed | Genkeb | Fripolice | Invaliditet
93% T0% 131% 1265

Teknisk grundlag afsnit 11.1.4 Livsforsikringshenseettelse til markedsveerdi opdateres til:

11.1.4 Livsforsikringshenseettelse til markedsveerdi

Livsforsikringshenszaettelsen opgares pa aggregeret niveau inden for samme kontributionsgruppe ved
LH=GY + IB + KB + RM,

Hvor KB er det samlede kollektive bonuspotentiale og LH er fradraget en eventuel negativ institut-PAL.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens 8§ 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekven-
ser, skal livsforsikringsselskabet redeggare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens 8§ 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ikke direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Anmeldelsen vedrgrer alene mar-
kedsveerdiopggarelser af forsikringsforpligtelserne.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens 8§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
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Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggarelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.
Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.
Redeggarelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redeggre herfor.
Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.
Nedenfor fglger de gkonomiske konsekvenser for gennemsnitsrentebestanden ved opdatering af mar-
kedsverdiforudsetninger, opgjort pr. 30. september 2023 for henholdsvis Grp. A-D (rentegrupper
med garanterede gennemsnitsrenteordninger), LR (rentegruppen for supplerende livrenter) og Senior-
ordningen (markedsrenteprodukt med garanti pa renteelementet).
Konsekvenserne er regnet sekventielt.
Grp A pr. 30-09-2023 Va“fg{';?i'/;—el_ blgr?a\glsgteelﬁl- K:lljlsel:l)(:t\;tn?ﬁ' Risiko- Pensions- Udlags-
(mio.kr.) ser tiale ale margen hensattelser konto
géardateret levetidsforbedrin- 0,03 0.03 0.00 0,00 0,00 0.00
Opdateret dgdelighed -0,04 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret genkab 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret fripolice 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret invaliditet 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret risikomargen 0,00 -0,05 0,00 0,05 0,00 0,00
Total -0,06 0,02 0,00 0,04 0,00 0,00
Grp B pr. 30-09-2023 s Ltz | ol lote- Risiko- Pensions- Udlaegs-
. veerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti-
(mio.kr.) ser T ale margen hensattelser konto
8é3rdateret levetidsforbedrin- 3.8 3.9 0.0 0,1 0.0 0.0
Opdateret dgdelighed -4,0 4,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret genkab 0,2 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0
Opdateret fripolice 0,6 0,0 0,0 -0,6 0,0 0,0
Opdateret invaliditet 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Opdateret risikomargen 0,0 -4,9 0,0 4,9 0,0 0,0
Total -7,0 2,9 0,0 4,1 0,0 0,0
Grp C pr. 30-09-2023 Markeds- Individuelt | Kollektivt bo- Risiko- Pensions- Udlaegs-
. veerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti-
(mio.kr.) ser T ale margen hensattelser konto
8é3rdateret levetidsforbedrin- 13 0.0 0.0 0.0 13 1.0
Opdateret dgdelighed -1,5 0,0 0,0 0,0 -1,5 -1,3
Opdateret genkgb 0,4 0,0 0,0 -0,1 0,4 0,4
Opdateret fripolice 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Opdateret invaliditet 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Opdateret risikomargen 0,0 0,0 0,0 1,4 1,4 1,4
Total -2,3 0,0 0,0 1,2 -1,1 -0,6
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Grp D pr. 30-09-2023 Markeds: | Individuelt | Kollektivt bo- | p;p Pensions- Udlzgs-
. vaerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti-
(mio.kr.) : margen hensattelser konto
ser tiale ale
g)é)rdateret levetidsforbedrin- 10,8 0.0 0.0 0.0 10,8 10,8
Opdateret dgdelighed -19,6 0,0 0,0 0,0 -19,6 -19,6
Opdateret genkab 2,2 0,0 0,0 -0,4 1,8 1,8
Opdateret fripolice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret invaliditet -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,2
Opdateret risikomargen 0,0 0,0 0,0 25,0 25,0 25,0
Total -28,2 0,0 0,0 24,3 -3,9 -3,9
Grp A - D pr. 30-09-2023 Markeds: 1 Individuelt™ f Kollektivi bos |- b i Pensions- Udlags-
) vaerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti-
(mio.kr.) : margen hensattelser konto
ser tiale ale
g)é)rdateret levetidsforbedrin- 15,9 3.9 0.0 20,1 2.0 11,8
Opdateret dgdelighed -25,2 4,1 0,0 -0,1 -21,2 -21,0
Opdateret genkab 2,9 -0,1 0,0 -0,6 2,1 2,1
Opdateret fripolice 0,7 0,0 0,0 -0,7 0,0 0,0
Opdateret invaliditet -0,1 0,0 0,0 -0,3 -0,3 -0,3
Opdateret risikomargen 0,0 -5,0 0,0 31,4 26,4 26,4
Total -37,6 3,0 0,0 29,6 -5,0 -4,5
LR pr. 30-09-2023 Markeds- Individuelt | Kollektivt bo- Risiko- Pensions- Til egen-
) vaerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti- -
(mio.kr.) : margen hensattelser kapitalen
ser tiale ale
;)eprdateret levetidsforbedrin- 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0.00
Opdateret dedelighed -0,06 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret genkgb 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret fripolice 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret invaliditet 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opdateret risikomargen 0,00 -0,04 0,00 0,04 0,00 0,00
Total -0,07 0,03 0,00 0,04 0,00 0,00
Senior pr. 30-09-2023 Mailedsy [ndividuclgfikollckivebo Risiko- Pensions- Til egen-
) vaerdi af ydel- | bonuspoten- | nuspotenti- -
(mio.kr.) : margen hensattelser kapitalen
ser tiale ale
;)eprdateret levetidsforbedrin- 23 0.6 0.0 0.0 4.7 1.7
Opdateret dgdelighed -5,8 1,7 0,0 0,0 -4,1 4,1
Opdateret genkab 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret fripolice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret invaliditet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret risikomargen 0,0 0,0 0,0 8,2 8,2 -8,2
Total -8,0 2,3 0,0 8,2 2,5 -2,5
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Samlet set falder de pensionsmaessige henseettelser for rentegruppe A-D med 5 mio. kr. med den konse-
kvens, at udleegskontoen kan nedbringes med 4,5 mio. kr. For Seniorordningen stiger den pensionsmaes-
sige hensaettelse med 2,5 mio. kr. som deekkes af egenkapitalen.

Andringen vedrgrende hvordan negativ institut-PAL indregnes i pensionskassens pensionsmaessige
henseettelser, vil opgjort pr Q4 2022 give anledning til et fald i de samlede pensionsmaessige henseettelser
for rentegruppe A-D og supplerende livrenter pa:

Rentegruppe A: Fald pa 231 t. kr.
Rentegruppe B: Fald pa 40 mio. kr.
Rentegruppe C: Fald pa 12 mio. kr.
Rentegruppe D: Fald pa 91 mio. kr.
Supplerende livrenter: Fald pa 600 t.kr.

AEndringen giver samtidigt anledning til en stigning i udleegskontoen for rentegruppe A-D, mens egenka-
pitalen ma daekke et tab for gruppen af supplerende livrenter:

Rentegruppe A: Stigning i udlaegskonto pa 34 t.kr.
Rentegruppe B: Stigning i udlaegskonto pa 6 mio. kr.
Rentegruppe C: Stigning i udlaegskonto pa 2 mio. kr.
Rentegruppe D: Stigning i udleegskonto pa 12 mio. kr.
Supplerende livrenter: Tab daekket af egenkapital pa 83 t.kr.

Navn
Angivelse af havn

Anne Louise Baltzer Engelund

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Jesper Brohus

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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